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Europe, Middle East, India & Africa (EMEIA;

2023 restera pour I'écosystéme comme une

année de rupture. Apres plus d'une décennie de
croissance des investissements, seules 715 sociétés
sont parvenues a lever 8,3 milliards sur I'année
2023, soit une baisse de 38 % en valeur et de 3 %
en volume.

Dans le Top 5, nous retrouvons, Verkor (850 M€),
Mistral Al (385 M€) Driveco (250 M€), Ynsect
(160 M€£), et enfin Amolyt Pharma (130 M€).

Ce podium n'est en valeur que de 10 % inférieur

a celui de I'année 2022.

En ce qui concerne les secteurs, nous vivons une
période de profonde transformation, dans la mesure
oU le podium a été largement modifié. Ainsi, pour
la premiére fois, le secteur des GreenTech occupe
de trés loin la premiére place avec 2,7 Mrds€, en
progression a la fois en termes de volume et de
valeur (+44 % et +30 %). Il est suivi par les logiciels,
avec 2,1 Mrds€ (baisse de 10 % en volume et de
40 % en valeur) malgré la montée en puissance

des projets IA, puis par les Life Sciences avec

1 Mrd€ (hausse du volume de 1 % et baisse

de valeur de 29 %).

Il est important, du coup, de remarquer la baisse
massive de deux représentants historiques de
notre podium sectoriel, a savoir les Fintech

(-73 % en valeur) et le secteur des services
internet (-66 % en valeur).
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L'analyse des investissements par taille est
significative : les tours de table supérieurs a 50 M€
sont ceux qui ont le plus baissé a la fois en valeur
(3,8 Mrds€, soit -53 %) et en volume (31 opérations,
soit -47 %), alors que ceux inférieurs a 50 M€ ont
moins baissé en valeur (4,5 Mrds€, soit -15 %) et
augmenté en volume (684 opérations, soit +1 %).
Cette tendance est a mettre en perspective avec

la baisse des valorisations, considérable sur les
séries C et beaucoup plus limitée pour les tours
inférieurs.

La région lle-de-France représente 62 % des
investissements en valeurs en 2023. La région
Auvergne-Rhone-Alpes se hisse a la seconde place
avec 21 % des investissements en valeurs, suivie par
la région Provence-Alpes-Cote d'Azur avec 4 % des
investissements en valeurs.

Au niveau de I'Union Européenne, la France se place
toujours en 17 position, creusant cette année I'écart
avec son principal prétendant I'Allemagne. Cette
derniére cumule 6,6 Mrds avec comme pour

la France une baisse significative en valeur (-34 %)
et en volume (-19%).

Le Royaume-Uni reste trés actif en Europe mais
demeure a la peine puisque les montants levés ont
baissé cette année de 39 % en valeur et 21 % en
volume, bien qu'ils s'établissent tout de méme

a 16,8 Mrds€.

A quoi s'attendre pour 2024 ?

L'année 2024 devrait étre intéressante, conjuguant
montée en puissance des drivers de croissance
sectoriels (IA, Greentech) et baisse annoncée

des taux, ce qui devrait garantir une accélération
des investissements pour la FrenchTech.



Montants levés par les start-up en France
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Investissements par secteur
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Investissements par stade de maturité

2022 Montant moyen investi 2023 Montant moyen investi
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Investissements par tranche de levées de fonds

De 0 a 10M€
De 10 a 20M€
De 20 a 50M€
De 50 a 100M€
Plus de 100M€
Total

Variation 23/22

Montant Nombre Montant Nombre Montant Nombre
en M€ d'opérations en M€ d'opérations en M€ d'opérations
1456 524 1548 496 -6 % 6%
1209 97 1202 94 1% 3%
1855 63 2561 86 =28 % =27 %
1151 18 1947 30 -41 % -40 %
2653 13 6229 29 -57 % -55 %
8324 715 13 488 735 -38 % -3%
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Investissements par région
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Top 3 des régions francaises

La région ile-de-France représente 62 %
des investissements en valeurs en 2023.
La région Auvergne-Rhdne-Alpes se hisse
a la seconde place avec 21 % des
investissements en valeurs, suivie par la
région Provence-Alpes-Cote d'Azur avec
4 % des investissements en valeurs.

2023 2022

Montants levés REBFAVIGMN B hc®:ERVIeS

ﬁ Nombre d'opérations 715 733

CORSE

Société Pays Secteur Montant en M€
H2 GREEN STEEL :: Suede Greentech 1500
ZENOBE ENERGY i;':é Royaume-Uni Energie 1044
EXUS é[‘ Royaume-Uni Fintech 1000
VERKOR ‘ ' France Greentech 850
OCTOPUS ENERGY £ Royaume-Uni Greentech 727
KYIVSTAR - Ukraine Télécommunication 558
CONIGITAL é'é Royaume-Uni Technologies 480
1KOMMA5° S  Allemagne Greentech 430
MISTRAL Al ‘ . France Logiciels et services informatiques 385
BUTTERNUT BOX i;[é Royaume-Uni Foodtech 336
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Levées de fonds au Royaume-Uni, en Allemagne et en France
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Note méthodologique

Le Barometre EY du capital risque en France recense les opérations de
financement en fonds propres des entreprises en phase de création ou
durant les premiéres années d'existence, en date d'opération du 1¢* janvier
au 25 décembre 2023 et publiées avant le 25 décembre 2023.

Ces entreprises francaises ont levé des fonds auprées de VCs frangais et/
ou étrangers. Les données francaises présentées dans ce barometre sont
basées sur les données CF News, Dealroom.co, eCap, Maddyness.

Les données pour I'Allemagne et le Royaume-Uni sont basées sur
Dealroom.co. Le traitement de ces données et leur analyse sont issus de
la méthodologie EY et réalisés par EY & Associés. Toutes les opérations
supérieures a 100 M€ ont été retraitées en Growth Equity.

Le Venture Capital recense toutes les opérations inférieures a 100 M€.
Nous prenons en compte dans cette étude uniquement les opérations
dont le montant est communiqué publiqguement. Le secteur des services
Internet regroupe des activités telles que I'e-commerce, le marketing a la
performance (lead, référencement), le géomarketing ou les applications
mobiles. Le secteur des Life Sciences regroupe les secteurs biotech,
medtech et e-santé. Le secteur des Fintech regroupe les start-up qui
utilisent la technologie pour repenser les services financiers et bancaires
banques en ligne, crowdfunding, nouveaux moyens de paiement, blockchain
et crypto-actifs et assurtech, etc.). Le secteur Logiciels et services
informatiques regroupe I'édition de logiciels, de SAAS, d'applications

et d'intelligence artificielle.
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